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Grazyna Morkis

SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA SKOMERCJALIZOWANYCH I
SPRYWATYZOWANYCH PRZEDSIEBIORSTW PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO

Od 1990 r. w przemysle spozywczym, podobnie jak w calej gospodarce, trwa proces
prywatyzacji przedsigbiorstw pasistwowych.

W latach 1990 - 1994 w oparciu o ustawg¢ o prywatyzacji przedsigbiorstw pafistwowych
przeksztalcono 80 przedsi¢biorstw przemystu spozywczego w jednoosobowe spétki Skarbu
Pafistwa (JSSP). Z tej grupy przedsi¢biorstw prywatyzowanych droga kapitalowa do
prywatyzacji indywidualnej wybrano 27 przedsigbiorstw, nalezacych do branzy: mig¢snej,
piwowarskiej, owocowo warzywnej, koncentratow  spozywczych, cukierniczej,
cukrowniczej, tluszczowej oraz tytoniowej. Dalsze 33 przedsigbiorstwa panstwowe
przeksztalcone w jednoosobowe spoiki Skarbu Parstwa wytypowano do powszechnej
prywatyzacji, a sa to spolki branzy: migsnej, tluszczowej, ziemniaczanej,
zbozowo-miynarskiej, drobiarskiej, chlodniczej, owocowo-warzywnej oraz cukierniczej. 20
jednoosobowych spélek Skarbu Pafistwa sprywatyzowano lub proces prywatyzacji jest w
koficowym etapie. Te przedsicbiorstwa nalezg do branZy. migsnej, tluszczowej,
piwowarskiej, cukierniczej, owocowo-warzywnej, ziemniaczanej oraz koncentratéw

spozywczych.

Na prywatyzacj¢ droga bezposrednia (tj. metoda prywatyzacji likwidacyjnej w oparciu o
ustaw¢ o prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych) Ministerstwo Przeksztalcen
Wiasnosciowych wyrazito zgod¢ w przypadku 84 pafstwowych przedsigbiorstw przemystu
spozywczego. Te przedsigbiorstwa nalezg do branzy: drobiarskiej, migsnej, cukrowniczej,
chiodniczej, tluszczowej, zbozowo-miynarskiej, piwowarskiej, owocowo-warzywnej,
ziemniaczanej, koncentratéw spozywczych oraz cukierniczej. Dotychczas (stan na 8
listopada 1994 r.) z tej grupy przedsigbiorstw procesy prywatyzacyjne dokonano w 68
jednostkach.

Analiz¢ sytuacji ekonomiczno-finansowej przeprowadzono dla 36 ankietowanych
skomercjalizowanych oraz sprywatyzowanych przedsigbiorstw przemystu spozywczego.

Z objetych badaniami przedsigbiorstw 47,5% to jednoosobowe spGiki Skarbu Pafistwa
(czyli przedsigbiorstwa skomercjalizowane), a 52,8% to przedsigbiorstwa sprywatyzowane.
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Zdecydowana wigkszos$¢ badanych przedsigbiorstw skomercjalizowanych to sp6iki akcyjne
a w niewielkim stopniu sp6iki z ograniczong odpowiedzialnoscia. Jedynym wiascicielem
tych spolek jest Skarb Pafistwa.

W grupie analizowanych przedsigbiorstw sprywatyzowanych znajdujg si¢ spotki publiczne
(spolki akcyjne notowane na gieldzie), sp6tki prywatne oraz firmy prywatne (tj. bgdace
wilasnoscig jednego wlasciciela - osoby fizycznej). W grupie spélek prywatnych mozna
wydzieli¢ spolki posiadajgce strategicznego, aktywnego inwestora krajowego, spOlki
posiadajace aktywnego, strategicznego inwestora zagranicznego oraz spoiki bedace
wlasnodcig wielu krajowych inwestor6w. W tej ostatniej grupie sa rowniez spoiki
pracownicze oraz sp6lki z wudzialem pracownikéw i rolnikéw zwigzanych z
przedsigbiorstwem. Badane jednostki sprywatyzowane to byle przedsigbiorsiwa
panstwowe, ktOre byly prywatyzowane zar6wno drogg kapitalowg jak i droga prywatyzacji
likwidacyjne;j.

Analizowane przedsigbiorstwa zaréwno skomercjalizowane jak i sprywatyzowane nalezg
do nastgpujacych branz przemyshi spozywczego: cukiernicza, piwowarska, migsna,
chiodnicza, drobiarska, koncentratéw spozywczych, tluszczowa, OwOcOwo-warzywna,
cukrownicza. Wyjatek stanowig badane przedsigbiorstwa branzy tytoniowej, ktore sg
jednoosobowymi sp6tkami Skarbu Parstwa, gdyz dotychczas nie sprywatyzowano zadnego
przedsigbiorstwa tej branzy.

Do oceny stanu ekonomiczno-finansowego badanych przedsigbiorstw przemystu
spozywczego zastosowano nast¢pujace wskazniki i mierniki:

- rentownos$¢ brutto,

- rentowno$¢ netto,

- zdolno$¢ akumulacji kapitatu,

- wspéiczynnik plynnosci biezacej,

- stopa inwestowania,

- wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych,
- udziat eksportu w sprzedazy ogéiem

Podstawa do obliczenia powyzszych wskaznik6w i miernikéw byly badania ankietowe oraz
dane zawarte w sprawozdaniach F-01, a przetworzone przez ROLKOM.
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W 1993 1. oraz w I p6iroczu 1994 r. lepsze wyniki ekonomiczno-finansowe osiggne¢la grupa
badanych przedsigbiorstw sprywatyzowanych w poréwnaniu z grupa przedsigbiorstw
skomercjalizowanych. Ogolnie przedsigbiorstwa sprywatyzowane osiagnely wyzszy poziom
rentowno$ci brutto, rentownosci nctto, zdolno$ci akumulacji kapitalu, stopy
inwestowania, wykorzystania zdolnosci produkcyjnych oraz udzialu eksportu w sprzedazy
ogélem. Jedynie pod wzgledem plynnosci finansowej grupa przedsigbiorstw
skomercjalizowanych byly w lepszej sytuacji. Nalezy jednak podkresli¢, iz zarébwno w
grupie przedsigbiorstw sprywatyzowanych jak i skomercjalizowanych wystapity nawet dos¢
znaczne dysproporcje pomie¢dzy poszczegélnymi podmiotami gospodarczymi odno$nie
osiaggnigtych przez nie wynikami ekonomiczno-finansowymi.

Poziom rentownosci brutto (stosunek zysku przed opodatkowaniem do przychodéw
netto) w 1993 r. byl podobny dla grupy przedsigbiorstw skomercjalizowanych i
sprywatyzowanych i byt wyzszy od Sredniej wartosci tego wskaznika dla calego przemystu
spozywczego. W 1 poOilroczu 1994 r. znacznie obnizyla si¢ rentowno$¢ brutto
przedsigbiorstw skomercjalizowanych (ponizej Sredniego poziomu dla calego przemystu
spozZywczego), natomiast wzrosta dla grupy przedsigbiorstw sprywatyzowanych. Wsréd
badanych przedsigbiorstw sprywatyzowanych najwyzszy poziom osiagnely spoiki publiczne,
a najnizszy spoiki posiadajgce aktywnego, strategicznego inwestora zagranicznego.
Stosunkowo najnizszy poziom rentownoSci brutto w grupie JSSP osiagnely
przedsigbiorstwa branzy chiodniczej, a najwyzszy branzy piwowarskiej, natomiast wsréd
przedsigbiorstw sprywatyzowanych najwyzsza rentowno$¢ brutto mialy spoéiki branzy
piwowarskiej i cukierniczej.

Rentownos¢ netto (stosunek zysku netto do przychodéw netto) generalnie dla calej
badanej zbiorowosci byta wyzsza w 1993 r. niz Srednia wartos¢ tego wskaZnika dla catego
przemystu spozywczego, lecz Srednio lepsze wyniki dotyczyly grupy przedsigbiorstw
skomercjalizowanych niz sprywatyzowanych. W tej jednak ostatniej grupie wystapily
znaczne dysproporcje pomigdzy bardzo dobrymi wynikami spétek publicznych a niskimi
spotek inwestoréw aktywnych zagranicznych. W 1 potowie 1994 r. znacznie obnizyla sig
rentowno$¢ netto  przedsigbiorstw  skomercjalizowanych, natomiast zwigkszyla
przedsigbiorstw sprywatyzowanych. W ramach tej samej branzy przedsigbiorstwa
sprywatyzowane osiagaly wyzsza rentownos$¢ niz przedsigbiorstwa skomercjalizowane, z
wyjatkiem branzy ttuszczowej (w 1993 r.) oraz owocowo-warzywnej. Wysokg rentowno$é
(powyzej 5%) zanotowano w 1993 r. w 13,3% przedsiebiorstw skomercjalizowanych i
35,7% sprywatyzowanych, a w 1994 r. w 7% skomercjalizowanych i 25%
sprywatyzowanych. Natomiast bardzo niska rentowno$¢ netto (ponizej -5%) zanotowano
w 1993 r. w 6,7% badanych JSSP i w 28,6% spélek sprywatyzowanych, a w 1994 r. w 35,7%
przedsi¢biorstw skomercjalizowanych i 8,3% sprywatyzowanych.

Zdolnosé akumulacji kapitalu (stosunek sumy amortyzacji i zysku netto do przychodow
netto) umozliwiajacy wzrost kapitatu obrotowego lub inwestycyjnego dla calej badanej
zbiorowosci przedsigbiorstw przemystu spozywczego byla w 1993 r. wyzsza od Sredniej dla
przemystu spozywczego, lecz w I polowie 1994 r. osiggnat poziom nizszy niz $redni poziom
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przemystu spozywczego. Na ten stan wplynelo znaczne obnizenie poziomu akumulacji
kapitalu w przedsi¢biorstwach skomercjalizowanych. Szczegélnie niebezpieczny spadek
mial miejsce w przedsigbiorstwach chiodniczych i tytoniowych. Najkorzystniejsze
wskazniki odnos$nie akumulacji kapitalu (powyzej 12) zanotowaly przedsigbiorstwa
sprywatyzowane branzy piwowarskiej i chtodniczej, bedace spotkami publicznymi oraz
spotkami prywatnymi posiadajacymi aktywnych inwestoréw krajowych. W I pétroczu 1994
r. ujemng akumulacj¢ kapitalu zanotowano w 43% badanych przedsigbiorstw
skomercjalizowanych oraz w okolo 17% przedsiebiorstw sprywatyzowanych.

Wspétezynnik plynnosci biezacej (stosunek aktywOw obrotowych do pasywow biezacych)
dla calej badanej zbiorowosci jak i grupy przedsigbiorstw skomercjalizowanych i
sprywatyzowanych w 1993 r. byl wyzszy od $redniego poziomu przemystu spozywczego. W 1
potroczu 1994 r. wskaznik ten obnizyl si¢ zar6wno w skali calego przemystu spozywczego,
jak i badanej grupy przedsigbiorstw sprywatyzowanych i skomercjalizowanych. Nalezy
jednak podkresli¢, ze w JSSP spadek plynnosci biezacej byt stosunkowo niewielki, a w
przedsigbiorstwach branzy migsnej, owocowo-warzywnej i tluszczowej odnotowano nawet
nieznaczny wzrost. W spotkach sprywatyzowanych stosunkowo najlepsza sytuacja byla w
spotkach aktywnego strategicznego inwestora krajowego, spétkach publicznych a takze
spoikach inwestoréw krajowych. W I pétroczu 1994 r. plynnosci finansowej nie posiadato
29% badanych przedsigbiorstw skomercjalizowanych oraz 42% przedsigbiorstw
sprywatyzowanych, natomiast 43% skomercjalizowanych i 24% sprywatyzowanych spoiek
cechowata wysoka i bezpieczna plynno$¢ finansowa.

Stopa inwestowania (stosunek nakladéw inwestycyjnych do amortyzacji) grupy
przedsigbiorstw sprywatyzowanych byla prawie 2-krotnie wyzsza w poréwnaniu z calym
przemystem spozywczym, jednakze podobnie jak w calym przemySle spozywczym, nastgpito
obnizenie tego wskaznika w I péiroczu 1994 r. w poréwnaniu z 1993 r. Przecigtny poziom
stopy inwestowania grupy badanych JSSP byt nizszy od poziomu osiagnigtego przez grupg
przedsigbiorstw sprywatyzowanych a takze od przecigtnego poziomu przemystu
spozywczego. W I pélroczu 1994 r. najwyzsza stopg inwestowania zanotowaly spolki
sprywatyzowane posiadajace aktywnego inwestora zagranicznego a najnizszy poziom
spotki aktywnych inwestoréw krajowych oraz przedsigbiorstwa skomercjalizowane. Bardzo
niski poziom stopy inwestowania (ponizej 0,5) wystapit w 36% przedsigbiorstw
skomercjalizowanych i 8% sprywatyzowanych, a bardzo wysoki poziom (powyzej 2,0) byl w
21% JSSP i 42% spolek sprywatyzowanych.

W 1994 r. wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych w badanych przedsigbiorstwach bylo na
zréznicowanym poziomie. W spélkach publicznych wynosito $rednio 97%, w spoikach
sprywatyzowanych inwestor6w krajowych 90%, w spétkach sprywatyzowanych z aktywnym
inwestorem krajowym 80%, w spo6ikach sprywatyzowanych z aktywnym inwestorem
zagranicznym 73%, w sprywatyzowanych firmach prywatnych 70% a w przedsigbiorstwach
skomercjalizowanych 56%. Znacznie wigksze bylo wigc wykorzystanie zdolnosci
produkcyjnych w grupie badanych przedsigbiorstw sprywatyzowanych (Srednio 83%) niz w
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przedsigbiorstwach ~ skomercjalizowanych.  Zdaniem  badanych  przedsigbiorstw
sprywatyzowanych wykorzystanie zdolnoSci produkcyjnych po komercjalizacji i
prywatyzacji nieznacznie wzrosto. Takie zdanie wyrazilo okolo 26% ankietowanych,
natomiast zdaniem okolo 10% wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych zmalato. Ogélnie w
przedsiebiorstwach skomercjalizowanych poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych
po komercjalizacji ulegl obnizeniu. Takie zdanie wypowiedzialo okolo 36%
ankietowanych JSSP.

Udzial eksportu w ogélnej wielkosci sprzedazy w badanych przedsigbiorstwach zar6wno
skomercjalizowanych jak i sprywatyzowanych byt stosunkowo niewielki. Wynosit on
bowiem w grupie przedsigbiorstw skomercjalizowanych okolo 9%. Stosunkowo najwigcej
eksportuja sprywatyzowane spoiki inwestoréw krajowych (Srednio okolo 17%), giéwnie s
to przedsigbiorstwa branzy cukierniczej, migsnej i owocowo-warzywne;j.

Jak juz wspomniano, zréznicowany byt poziom ekonomiczno-finansowy badanych
przedsiebiorstw przemystu spozywczego. NaleZzy nadmieni¢, iz w badanej zbiorowosci
niekorzystng sytuacj¢ miala stosunkowo duza grupa przedsigbiorstw, gdyz straty netto
(ponad 10%), mialo 21% badanych przedsigbiorstw skomercjalizowanych i 8%
sprywatyzowanych, ujemna akumulacj¢ kapitatu stwierdzono w 43% przedsigbiorstw
skomercjalizowanych i 17% sprywatyzowanych, bez plynnosci finansowej bylo 29%
skomercjalizowanych i 43% sprywatyzowanych przedsigbiorstw.

Z uwagi na stosunkowo malg badang zbiorowos¢ jak i krotki okres czasowy dokonujacych
si¢ przeksztalcen strukturalnych i wiasno$ciowych podmiotéw gospodarczych przemystu
spozywczego nie jest mozliwe dokonanie glebszych ocen i wyciagnigcie generalnych
wnioskéw. Przeanalizowany material pozwala jednak na dokonanie pewnych uwag i
spostrzezefi. :

Na kondycj¢ ekonomiczno-finansowa w duzym stopniu wplywajg  warunki
rynkowo-produkcyjne, jednakze stopiefi dostosowania si¢ przedsigbiorstwa do tych
zmieniajacych si¢ warunkOw zalezy od sprawnoS$ci Kierowania przez zarzad jaki i
kontrolowania przez rady nadzorcze jak i przez organ wlascicielski. Pogorszenie si¢ w 1994
r. sytuacji ekonomiczno-finansowej grupy badanych przedsigbiorstw skomercjalizowanych
a podwyzszenie kondycji przedsigbiorstw sprywatyzowanych moze m.in. wskazywa¢ na
lepsze przygotowanie kadry menedzerskiej oraz sprawniejszy nadz6r wlascicielski spoiek
sprywatyzowanych. Spotki sprywatyzowane maja, szczegélnie te posiadajace strategicznego
i aktywnego inwestora zagranicznego, znacznie wyzszy poziom stopy inwestowania niz
przedsigbiorstwa tylko skomercjalizowane. W JSSP bardzo czgsto brak jest kapitatu na
inwestycje. Podobne zjawisko wystgpuje wprawdzie w niektorych spéikach
sprywatyzowanych, a dotyczy to giéwnie sp6lek pracowniczych lub pracowniczo-rolniczych.

Pogarszajace si¢ wyniki ekonomiczno-finansowe oraz brak w prawie polowie badanych
przedsigbiorstw skomercjalizowanych zdolnosci do akumulacji Srodkow na rozwdj oraz
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czgsto demobilizujacy zaloge i dyrekcje dlugi okres oczekiwania na prywatyzacj¢ wskazuje
na konieczno$¢ przyspieszenia procesu prywatyzacji JSSP.

Zr6znicowana  sytuacja  ekonomiczno-finansowa w  obrgbie  grupy  spélek
sprywatyzowanych wskazuje, po pierwsze na to, iz sam fakt prywatyzacji nie zapewnia
firmie stalej dobrej kondycji ekonomiczno-finansowej; po drugie, na konieczno$é
przeprowadzenia w tych spotkach proces6w restrukturyzacji, w celu poprawy kondycji; po
trzecie, na konieczno$¢ pogigbienia badan poprzedzajacych wyb6r drogi prywatyzacji
podejmowanych przez przedsigbiorstwo pafistwowe.
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Wyniki ekonomiczno-finansowe badanych skomercjalizowanych i sprywatyzowanych

przedsigbiorstw przemystu spozywczego za 1993 r. i I potrocze 1994 .
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